
SCENARIO 1 - XIRR & XNPV TEST

TOTAL Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08 Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09

CASH FLOW SERIES 7.000       (30.000)    1.000       4.000       10.000     4.000       6.000       1.000       2.000       1.000       5.000       2.000       1.000       

DISCOUNT RATE 10.00%

XNPV 5.539$     
XIRR 66.3122%

SCENARIO 2 - ALTERNATE METHODOLOGY

TOTAL Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08 Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09

CASH FLOW SERIES 7.000       (30.000)    1.000       4.000       10.000     4.000       6.000       1.000       2.000       1.000       5.000       2.000       1.000       

DISCOUNT RATE 10.00%
DISCOUNT MONTH 1.000       2.000       3.000       4.000       5.000       6.000       7.000       8.000       9.000       10.000     11.000     12.000     
DISCOUNT FACTOR 1.000       0.992       0.983       0.975       0.967       0.959       0.951       0.943       0.936       0.928       0.920       0.912       
DISCOUNTED CASH FLOW 5.467$     

Variance to XNPV calculation (0.072)      

DISCOUNT RATE 50.8191%
DISCOUNT MONTH 1.000       2.000       3.000       4.000       5.000       6.000       7.000       8.000       9.000       10.000     11.000     12.000     
DISCOUNT FACTOR 1.000       0.959       0.919       0.881       0.844       0.809       0.776       0.743       0.713       0.683       0.655       0.628       
DISCOUNTED CASH FLOW 0.000$     

Variance to XIRR calculation -15.4931%


